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Einftihrung des neuen
Referenzzinssatzes SARON /

1 Ausgangslage

Der seit 2009 weltweit als einer der wichtigsten Referenzzinsitze
verwendete «London Interbank Offered Rate» (LIBOR), wird mit
Ende 2021 der Vergangenheit angehoéren.

Aus diesem Grund haben nationale Behérden weltweit ihre
eigenen alternativen Referenzzinssitze (ARR) entwickelt, um den
LIBOR zu ersetzen.

In der Schweiz und damit auch in Liechtenstein ist fiir variabel
verzinste Hypotheken neu der «Swiss Average Rate Overnight»
(SARON) der massgebende Referenzzinssatz. Er stellt einen seit
2009 bestehenden, bewahrten Referenzzinssatz dar.

2 Warum wird der LIBOR Referenzzinssatz eingestellt?

Der LIBOR Referenzzinssatz bildet den Durchschnittszinssatz ab, zu dem Banken
bereit sind, sich im Interbankengeschdaft unbesicherte Geldmittel zu leihen. Er dient
als Basis fur viele an Finanzmdarkten abgeschlossene Vertrage (bspw. kann sich
die Wertentwicklung von Derivaten aus einem Index als Basiswert ableiten) sowie
fur die Zinszahlungen von Kredit- und Hypothekarkredit-Vertragen.

Hauptgrund fur die Einstellung des LIBOR war die Finanzmarktkrise 2008/2009
sowie Manipulationen, nach welchen weniger Geschaftsbanken bereit waren, sich
ungesicherte Kredite zu vergeben. Dadurch wurde der LIBOR immer weniger
durch real durchgefUhrte Transaktionen unterstitzt. Vielmehr basierte er
stattdessen zunehmend auf Schatzungen und verlor damit an Aussagekraft und
Glaubwurdigkeit.
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Welche Vorteile bietet der neue Referenzzinssatz SARON?

Mit der EinfUhrung des SARON in der Schweiz und in Liechtenstein, besteht somit
die Grundlage zur Umstellung von Finanzvertrdgen mit einer
Referenzzinssatzbasis. Die EinfUhrung des SARON geht auf eine Empfehlung der
Nationalen Arbeitsgruppe (NAG) fUr Referenzzinssdatze aus dem Jahr 2017 zurick.
Der SARON ist der Overnight-Zinssatz des besicherten Geldmarktes fir Schweizer
Franken (CHF). Als solcher basiert er auf effektiven, historischen Transaktionen
und Preisstellungen des hochst liquiden Schweizer Repo-Markts. Die
Berechnungsmethode fir den SARON wurde von der Schweizerischen
Nationalbank (SNB) und der SIX Group AG entwickelt. Der Referenzzinssatz ist
offentlich einsehbar und wird von der SIX taglich nach Handelsschluss berechnet
und publiziert.

Liechtensteinische Banken haben mit der Lancierung der neuen SARON-Produkte
auf Basis des Schweizer Franken bereits begonnen. So kénnen Kunden fir
Liegenschaftserwerbe bereits Geldmarkt-Hypotheken basierend auf dem
Referenzzinssatz SARON abschliessen.

Welche Rolle spielt das Hypothekar- und Immobiliengesetz in
Bezug auf den neuen Referenzzinssatz SARON?

Aufgrund des (voraussichtlich) am 01.04.2021 in Kraft tretenden Hypothekar- und
Immobilienkreditgesetzes (HIKG), welches Vorgaben im Hinblick auf die
Anwendung eines Referenzzinssatzes beinhaltet, werden Konsumenten eine
vorgdngige Bekanntgabe des Zinssatzes erhalten. Somit ist dem Kreditnehmer
(Konsumenten) im Voraus bekannt zu geben, welche Zinskosten im Rahmen des
Hypothekarkredits anfallen werden.

Bei bestehenden Hypothekarkrediten auf LIBOR Basis informieren die jeweiligen
Banken ihre Kunden, dass bei einem Wegfall des Libor-Zinssatzes ein von der
Bank definierter Nachfolgezinssatz zur Anwendung gelangt. D.h. grundsatzlich
laufen die bestehenden Hypothekarkredite unverandert weiter und werden mit
Beendigung der Anwendbarkeit des LIBOR auf den neuen Referenzzinssatz
SARON umgestellt.

Hinweis:

Das Hypothekar- und Immobilienkreditgesetz (HIKG) dienst der Umsetzung der EU Richtlinie
2014/17 Gber Wohnimmobilienkreditvertrége fir Verbraucher und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010.
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5 Nitzliche externe Links

1. Schweizerische Nationalbank-SARON

2. Bericht und Antrag der Regierung an den Landtag des Flrstentums
Liechtenstein betreffend die Schaffung eines Hypothekar- und
Immobilienkreditgesetzes (HIKG: Umsetzung Richtlinie 2014/17/EU)

Eine Haftung oder Garantie firr die Aktualitét, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten
Informationen kann nicht iibernommen werden.

Links zu Webseiten Dritter werden ausschlief3lich zu Informationszwecken angeboten.

Der Liechtensteinische Bankenverband haftet nicht fir die Vollstandigkeit oder Korrektheit des Inhalts oder
jegliche andere mit der externen Seite verbundenen Anliegen. Er hat keine Kontrolle lber diese Seiten,

die unter Umstanden nicht dieselben Datenschutz-, Sicherheits- oder Zugriffsbestimmungen unterliegen.
Der Liechtensteinische Bankenverband behalt sich das Recht vor, Anderungen oder Erganzungen der
bereitgestellten Informationen jederzeit ohne vorgéngige Ankiindigung vorzunehmen.
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https://www.snb.ch/de/ifor/finmkt/fnmkt_benchm/id/finmkt_reformrates
https://bua.regierung.li/BuA/default.aspx?nr=96&year=2020&erweitert=true
https://bua.regierung.li/BuA/default.aspx?nr=96&year=2020&erweitert=true
https://bua.regierung.li/BuA/default.aspx?nr=96&year=2020&erweitert=true

